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تقریر مراجع الحسابات المستقل عن فحص القوائم المالیة الأولیة  
 المختصرة 

 
 للسادة مالكي وحدات صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال إفریقیا  

 المقدمة 

لصندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال  م  ۲۰۲٦یونیو    ۳۰لقد فحصنا القوائم المالیة الأولیة المختصرة المرفقة كما في  
 : ، المكونة من")مدیر الصندوق("المدار من قبل شركة الاستثمار للأوراق المالیة والوساطة ") الصندوق(" افریقیا

 
 م؛ ۲۰۲٦یونیو  ۳۰قائمة المركز المالي الأولیة المختصرة كما في  •
 م؛ ۲۰۲٦یونیو  ۳۰قائمة الدخل الشامل الأولیة المختصرة عن فترة الستة أشھر المنتھیة في  •
العائدة لمالكي الوحدات عن فترة الستة أشھر المنتھیة )  حقوق الملكیة( قائمة التغیرات الأولیة المختصرة في صافي الموجودات   •

 م؛ ۲۰۲٦یونیو  ۳۰في 
 م؛ و ۲۰۲٦یونیو  ۳۰قائمة التدفقات النقدیة الأولیة المختصرة عن فترة الستة أشھر المنتھیة في  •
 . الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة •

 
التقریر ) "۳٤(إن مدیر الصندوق ھو المسؤول عن إعداد وعرض ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي  

المعتمد في المملكة العربیة السعودیة والامتثال للأحكام المعمول بھا في لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن ھیئة "  المالي الأولي
 . ومسؤولیتنا ھي إبداء استنتاج عن ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة استناداً إلى فحصنا.  السوق المالیة وشروط وأحكام الصندوق

 الفحص  نطاق

فحص المعلومات المالیة الأولیة المُنفذ من قبل مراجع الحسابات  ) " ۲٤۱۰(لقد قمنا بالفحص وفقاً للمعیار الدولي لارتباطات الفحص  
ویتكون فحص القوائم المالیة الأولیة المختصرة من توجیھ استفسارات بشكل  .  ، المعتمد في المملكة العربیة السعودیة"المستقل للمنشأة

المالیة والمحاسبیة، وتطبیق إجراءات تحلیلیة وإجراءات فحص أخرى ویعد الفحص أقل  .  أساسي للأشخاص المسؤولین عن الأمور 
لتالي فإنھ  بشكلٍ كبیر في نطاقھ من المراجعة التي یتم القیام بھا وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، وبا

ننا من الحصول على تأكید بأننا سنعلم بجمیع الأمور الھامة التي یمكن التعرف علیھا خلال عملیة مراجعة وعلیھ، فإننا لن نبدي .  لا یمكِّ
 . رأي مراجعة

 الاستنتاج 

لصندوق  م  ۲۰۲٦یونیو    ۳۰استناداً إلى فحصنا، فلم ینم إلى علمنا شيء یجعلنا نعتقد بأن القوائم المالیة الأولیة المختصرة المرفقة كما في  
  ۳٤غیر معدة، من جمیع النواحي الجوھریة، وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي رقم    الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا

 . المعتمد في المملكة العربیة السعودیة" التقریر المالي الأولي"
 

 شركة كي بي إم جي للاستشارات المھنیة  
 
  
 
 

 عبدالعزیز محمد العواد 
 ۷۱۲رقم الترخیص 

 ھـ۱٤٤۸صفر  ۲۲ في الریاض
 م۲۰۲٦أغسطس  ٥الموافق: 



 

۲ 

 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 
 صندوق استثماري مفتوح 

 قائمة المركز المالي الأولیة المختصرة 
 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰كما في 

 ) المبالغ بالریال السعودي (
 
 

 
یونیو   ۳۰

 م ۲۰۲٦
دیسمبر   ۳۱ 

 م ۲۰۲٥
 ) مراجعة (  ) غیر مراجعة( الإیضاحات  

       الموجودات 
     

 ۱٬٤٥۲٬۲٤٤    ۱٬۰۱۰٬۹٦٤  ۹ النقد وما في حكمھ 
 --    ۱۳٬۸۰۸   توزیعات الأرباح المدینة 

 ۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸    ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸ ۱۰ الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 ۱۸٬٤۰٤٬۲۷۲  ۱۷٬۸۲٦٬۹۰۰  إجمالي الموجودات 

     
 المطلوبات 

  
 

   
 ۳٥٬۰٦٥    ۳۸٬٤۹٥  ۱۳و ۱۲ أتعاب الإدارة المستحقة 
 ۸۹٬۹٦٤    ٤۸٬۱٤۹   المصروفات المستحقة 

 ۱۲٥٬۰۲۹    ۸٦٬٦٤٤   إجمالي المطلوبات 
     

 ۱۸٬۲۷۹٬۲٤۳  ۱۷٬۷٤۰٬۲٥٦ العائدة لمالكي الوحدات )  حقوق الملكیة(صافي الموجودات  
     

 ۸٬۱٤۷  ۸٬۰۳۸  ) بالعدد (الوحدات المصدرة 
     

 ۲٬۲٤۳٫٦۸  ۲٬۲۰۷٫۰٥  ) ریال سعودي (العائدة لكل وحدة )  حقوق الملكیة(صافي الموجودات  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

  
  
  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 . جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة ۱۸إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 



 

۳ 

 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 
 صندوق استثماري مفتوح 

 ) غیر مراجعة (قائمة الدخل الشامل الأولیة المختصرة 
 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 

 ) المبالغ بالریال السعودي (
 

 یونیو   ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في     
  م۲۰۲٥  م ۲۰۲٦  الإیضاحات  

       الإیرادات 
      

 ٤۸۹٬٥٥۲    ٤٦۲٬٤٦۷    دخل توزیعات الأرباح 
 ٦٦۸٬۲٦۹  ) ٤۹۱٬۲۰۹(   ۱۱ الربح من الاستثمارات، صافي )/الخسارة(

 ۱٬۱٥۷٬۸۲۱  ) ۲۸٬۷٤۲(    الدخل  )/ الخسارة(مجموع  
      

       المصروفات 
      

 ) ۱۸۸٬۰۹۹(  ) ۱٥٦٬٥۳۹(   ۱۳و  ۱۲ أتعاب الإدارة 
 )۲۹٬۷٥۳(  ) ۳۳٬۲٥۱(    أتعاب الحفظ 

 )۸۱٬۹۸٥(  ) ۷۸٬۹۰۲(    المصروفات الأخرى 
 ) ۲۹۹٬۸۳۷(  ) ۲٦۸٬٦۹۲(    إجمالي المصروفات 

      
 ۸٥۷٬۹۸٤  ) ۲۹۷٬٤۳٤(   ربح الفترة ) /  خسارة (صافي  

 --  --   الدخل الشامل الآخر للفترة 

 ۸٥۷٬۹۸٤  ) ۲۹۷٬٤۳٤(   الدخل الشامل للفترة )/الخسارة(مجموع  
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
  
  

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 . جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة ۱۸إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 



 

٤ 

 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا  
 صندوق استثماري مفتوح 

 الأولیة المختصرة  ) حقوق الملكیة (قائمة التغیرات في صافي الموجودات 
 )غیر مراجعة( العائدة لمالكي الوحدات 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 
 یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في   
 م ۲۰۲٥  م ۲۰۲٦ 
    

 ۲۰٬۹٤٥٬۲۸۹  ۱۸٬۲۷۹٬۲٤۳ العائدة لمالكي الوحدات في بدایة الفترة ) حقوق الملكیة(صافي قیمة الموجودات  
    

 ۸٥۷٬۹۸٤  ) ۲۹۷٬٤۳٤( الدخل الشامل للفترة )/الخسارة(مجموع  
    

    : الاشتراكات والاستردادات من قبل مالكي الوحدات
 ٦۹۹٬٦۲۹    ۳۸٬۸٤٤  الاشتراكات من قبل مالكي الوحدات 

 ) ٦۳٤٬۸۸٤(  ) ۲۸۰٬۳۹۷(  الاستردادات من قبل مالكي الوحدات 
 ٦٤٬۷٤٥  ) ۲٤۱٬٥٥۳(  اشتراكات مالكي الوحدات /   )استردادات (صافي 

    
 ۲۱٬۸٦۸٬۰۱۸  ۱۷٬۷٤۰٬۲٥٦ العائدة لمالكي الوحدات في نھایة الفترة )  حقوق الملكیة(صافي الموجودات  

 
 ) بالعدد( معاملات الوحدات

 
 یونیو   ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في   
 م ۲۰۲٥  م ۲۰۲٦ 
      

 ۹٬٥٥۸  ۸٬۱٤۷ الوحدات في بدایة الفترة 
    

  ۳۰۷     ۱۷  الوحدات المصدرة خلال الفترة
 )۲۹۹(   ) ۱۲٦(  الوحدات المستردة خلال الفترة 

  ۸   ) ۱۰۹(  الزیادة في الوحدات )/النقص(صافي 
    

 ۹٬٥٦٦  ۸٬۰۳۸ الوحدات في نھایة الفترة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  
  
  

 
 
 
 
 
 

 . جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة ۱۸إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 



 

٥ 

 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 
 صندوق استثماري مفتوح 

 ) غیر مراجعة (قائمة التدفقات النقدیة الأولیة المختصرة  
 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 

 ) المبالغ بالریال السعودي (
 
 یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في    
 م ۲۰۲٥  م ۲۰۲٦ الإیضاحات  

        التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
     

 ۸٥۷٬۹۸٤  ) ۲۹۷٬٤۳٤(  ربح الفترة)/خسارة( صافي 
     

     :التعدیلات لـ
 ) ٤۸۹٬٥٥۲(  ) ٤٦۲٬٤٦۷(   دخل توزیعات الأرباح 

 ) ٦٦۸٬۲٦۹(    ٤۹۱٬۲۰۹  ۱۱ من الاستثمارات، صافي ) الربح(/الخسارة 
   )۲٦۸٬٦۹۲ (  )۲۹۹٬۸۳۷ ( 

/  الزیادة ( صافي   الزیادة )  وصافي  التشغیلیة  الموجودات  في    /النقص 
 : في المطلوبات التشغیلیة) النقص (

    

 ۳۸۱٬٤۳۰  --   الأخرى  الموجودات
 ۱٬۲۹۰٬۱٦۹  ) ۳٤۱٬۳۰۹(  الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

 ۱۸۷    ۳٬٤۳۰   أتعاب الإدارة المستحقة 
 )٤٦٬۷۸۷(  ) ٤۱٬۸۱٥(   المصروفات المستحقة  

 ۱٬۳۲٥٬۱٦۲  ) ٦٤۸٬۳۸٦(   الناتج من العملیات )/المستخدم في(النقد 
 ٤۸۹٬٥٥۲  ٤٤۸٬٦٥۹  توزیعات الأرباح المستلمة 

 ۱٬۸۱٤٬۷۱٤  ) ۱۹۹٬۷۲۷(  الناتج من الأنشطة التشغیلیة )/المستخدم في(صافي النقد 
     

      التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة 
     

 ٦۹۹٬٦۲۹    ۳۸٬۸٤٤   الاشتراكات من قبل مالكي الوحدات 
 ) ٦۳٤٬۸۸٤(  ) ۲۸۰٬۳۹۷(   الاستردادات من قبل مالكي الوحدات 

 ٦٤٬۷٤٥  ) ۲٤۱٬٥٥۳(   الناتج من الأنشطة التمویلیة  /) المستخدم في(صافي النقد 
     

 ۱٬۸۷۹٬٤٥۹  ) ٤٤۱٬۲۸۰(  الزیادة في النقد وما في حكمھ )/ النقص (صافي  
     

 ۲۲۳٬۹۰۲  ۱٬٤٥۲٬۲٤٤  النقد وما في حكمھ في بدایة الفترة 
     

 ۲٬۱۰۳٬۳٦۱  ۱٬۰۱۰٬۹٦٤   النقد وما في حكمھ في نھایة الفترة 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 . جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة ۱۸إلى  ۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من 
 
 



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

٦ 

 عام  .۱
 

ھو صندوق استثماري مفتوح، تم تأسیسھ بموجب  ")  الصندوق ("صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال إفریقیا  
، شركة تابعة مملوكة  ")شركة الاستثمار كابیتال أو مدیر الصندوق("اتفاقیة بین شركة الاستثمار للأوراق المالیة والوساطة  

 . م۲۰۰٤یولیو    ۲٤بدأ الصندوق عملیاتھ في  ").  مالكي الوحدات("، والمستثمرین فیھ  ")البنك("بالكامل للبنك السعودي للاستثمار  
 

الصندوق مصمم للمستثمرین الراغبین في تنمیة رأس المال على المدى الطویل من خلال الاستثمار المتنوع لأسواق الأسھم  
یعاد استثمار كامل الدخل في الصندوق ویظھر ذلك في صافي  .  والدول الخلیجیة الأخرى والمنتجات المالیة   والعربیةالخلیجیة  

 . العائدة لكل وحدة)  حقوق الملكیة( الموجودات 
 

 . شركة الاستثمار كابیتال ھي مدیر الصندوق وشركة الریاض المالیة ھي أمین الحفظ للصندوق
 

وبناءً على ذلك، یقوم مدیر  .  فیما یتعلق بالتعامل مع مالكي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبیة مستقلة
 . الصندوق بإعداد قوائم مالیة أولیة مختصرة منفصلة للصندوق

 
 اللوائح النظامیة  .۲
 

 . الصادرة عن ھیئة السوق المالیة ") اللائحة("یتم إدارة الصندوق بموجب لائحة صنادیق الاستثمار           
 

 الأساس المحاسبي  .۳
 

الدولي    لمعیار المحاسبة  المالیة الأولیة المختصرة وفقاً  القوائم  المالي الأولي "  ۳٤تم إعداد ھذه  المملكة "  التقریر  المعتمد في 
العربیة السعودیة والامتثال للأحكام المعمول بھا في لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة من ھیئة السوق المالیة وشروط وأحكام  

لا تتضمن ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة كافة المعلومات والإفصاحات المطلوبة في القوائم المالیة السنویة  .  الصندوق
 . م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ویجب أن تتم قراءتھا جنباً إلى جنب مع القوائم المالیة المراجعة السنویة للصندوق للسنة المنتھیة في 

 
 أساس القیاس  .٤
 

م  تم إعداد ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة وفقاً لمبدأ التكلفة التاریخیة باستثناء قیاس الاستثمارات بالقیمة العادلة باستخدا
 . مبدأ الاستحقاق المحاسبي ومفھوم الاستمراریة

 
لیس لدى الصندوق دورة تشغیل محددة بوضوح وبالتالي لا یقوم بعرض الموجودات والمطلوبات الحالیة وغیر المتداولة بشكل  

 . بدلاً من ذلك یتم عرض الموجودات والمطلوبات بترتیب درجة سیولتھا. منفصل في قائمة المركز المالي
 

 عملة النشاط والعرض  .٥
 

تم تقریب كافة المبالغ لأقرب  .  یتم عرض ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة بالریال السعودي وھو عملة النشاط للصندوق
 .ریال سعودي ما لم یذكر خلاف ذلك

 
 استخدام الأحكام والتقدیرات  .٦
 

السیاسات   تطبیق  في  تؤثر  التي  والتقدیرات  الأحكام  باستخدام  الإدارة  قامت  المختصرة  الأولیة  المالیة  القوائم  ھذه  إعداد  عند 
 . قد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات. المحاسبیة وعلى المبالغ المبینة للموجودات والمطلوبات والإیرادات والمصروفات

 
 . ویتم إثبات التعدیلات على التقدیرات بأثر لاحق. تتم مراجعة التقدیرات والافتراضات المتعلقة بھا على نحو مستمر

 
 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة  .۷
 

تتماشى السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة المستخدمة عند إعداد ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة مع تلك المستخدمة  
 . م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱عند إعداد القوائم المالیة المراجعة السنویة للسنة المنتھیة في 

 
 المعاییر الجدیدة   .۸
 
المطبقة   .أ الجدیدة  علیھا،  والتعدیلات  المالي  للتقریر  الدولیة  المعاییر  تفسیرات  لجنة  وتفسیرات  المالي  للتقریر  الدولیة  المعاییر 

 بواسطة الصندوق 
م، وتم  ۲۰۲٦ینایر    ۱تسري التعدیلات التالیة على المعاییر الدولیة للتقریر المالي لفترات التقریر السنویة التي تبدأ في أو بعد  

 . لم یكن لھذه التعدیلات تأثیر جوھري على القوائم المالیة الأولیة المختصرة للصندوق.  تطبیقھا من قبل الصندوق، حسب الاقتضاء



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

۷ 

 الجدیدة (یتبع)  المعاییر .۸
 

 التعدیلات /المعاییر
 

 الوصف 
تسري اعتبارا من الفترات التي تبدأ في  

 أو بعد التاریخ التالي 
الدولي  المعیار  على  التعدیلات 

والمعیار الدولي    ۹للتقریر المالي  
 ۷للتقریر المالي 

 

 تصنیف وقیاس الأدوات المالیة  

 

 م ۲۰۲٦ینایر  ۱
المالي   للتقریر  الدولیة    -المعاییر 

  ۱۱مجلد 
المحاسبیة    المعاییر  على  السنویة  التحسینات 

 .للمعاییر الدولیة للتقریر المالي
 

 م ۲۰۲٦ینایر  ۱
 

المعاییر الدولیة للتقریر المالي وتفسیرات لجنة تفسیرات المعاییر الدولیة للتقریر المالي والتعدیلات الجدیدة علیھا الصادرة  . ب
 وغیر الساریة بعد

 
فیما یلي المعاییر والتعدیلات والتغییرات الجدیدة على المعاییر الحالیة الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ولكنھا غیر 

 . یعتزم الصندوق تطبیق ھذه المعاییر عند سریانھا. ساریة بعد
 

 التعدیلات /المعاییر
 

 الوصف 
تسري اعتبارا من الفترات التي تبدأ  

 في أو بعد التاریخ التالي 
الدولي   المعیار  على  التعدیلات 

المالي   و  ۱۰للتقریر   ، 
 ۲۸معیار المحاسبة الدولي 

 
بیع أو مساھمة الموجودات بین المستثمر وشركتھ 

 الزمیلة أو المشروع المشترك 

 
غیر  أجل  إلى  مؤجل  السریان  تاریخ 

 مسمى
 م ۲۰۲۷ینایر  ۱  تخفیض إفصاحات الشركات التابعة   ۱۹المعیار الدولي للتقریر المالي 

 م ۲۰۲۷ینایر  ۱  الترجمة لعملة العرض ذات التضخم الجامح    ۲۱معیار المحاسبة الدولي 

 ۱۸المعیار الدولي للتقریر المالي  
القوائم " في  والإفصاح  العرض 

 " المالیة

الدولي    المحاسبة  معیار  محل  ویقدم    ۱یحل 
متطلبات جدیدة لتصنیف الإیرادات والمصروفات  
الأداء   مقاییس  عن  والإفصاح  محددة  فئات  إلى 

 . المحددة من قبل الإدارة

 

 م ۲۰۲۷ینایر  ۱
 

 . تقوم الإدارة حالیاً بتقییم التأثیر المحتمل للمعاییر والتعدیلات الواردة أعلاه على القوائم المالیة للصندوق
 

 النقد وما في حكمھ  .۹
 

 
 الإیضاحات 

یونیو   ۳۰ 
 م ۲۰۲٦

دیسمبر   ۳۱ 
 م ۲۰۲٥

 ) مراجعة (  ) غیر مراجعة(   
      

 ۱٬٤٥۲٬۲٤٤  ۷۸۱٬۷۰٥   النقد لدى أمین الحفظ 
 --  ۲۲۹٬۲٥۹  ۱۳ النقد في حساب التداول 

 ۹ -۱  ۱٬۰۱۰٬۹٦٤  ۱٬٤٥۲٬۲٤٤ 
 
 . وفقاً لتصنیفات وكالة فیتش"  A- "یتم إیداع النقد وما في حكمھ للصندوق بشكل رئیسي لدى أطراف أخرى ذات تصنیف ائتماني    ۱- ۹

 
 استثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  .۱۰

 
 

  
یونیو   ۳۰

دیسمبر   ۳۱  م ۲۰۲٦
 م ۲۰۲٥

       ) مراجعة (  ) غیر مراجعة(   
 ۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸  ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸   الاستثمارات في أدوات حقوق الملكیة 

 
یلخص الجدول التالي تعرض الصندوق لأدوات حقوق الملكیة المدرجة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في  

 : مختلف القطاعات الاقتصادیة
 
 
 
 



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

۸ 

 ) یتبع(الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة     .۱۰
 

 م ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱  م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰ 
 ) مراجعة (  ) غیر مراجعة( 

 القیمة العادلة   * القیمة الدفتریة  القیمة العادلة   * القیمة الدفتریة القطاعات الاقتصادیة 
        

 ۷٬۷۰۹٬۳۳۱  ٦٬۹٤٤٬٤۰٤  ۷٬۲٥٦٬۹۳۲  ۷٬٤۸٤٬٥٦۸ قطاع الخدمات المالیة 
 ۱٬۸۸۸٬٤۱٦  ۲٬۱۰٥٬٥۷۹  ۱٬۹۳۱٬۸۰٦  ۲٬۰۰۳٬۳۳۳ قطاع العقارات 

 ۱٬٦۰٤٬۸۸۷  ۱٬٥۱٤٬۳٥۸  ۱٬۳۳۳٬۷۱٦  ۱٬٤۳۳٬٥۰۸ قطاع المواد 
 ۱٬۰۷۷٬۰۲۸  ۱٬۱۲۳٬٦۲۳  ۷۳٥٬۲٥۰  ۷۷۳٬۲۲٥ القطاع الصناعي 

 ۸۳۸٬۱۲٦  ۸۰۱٬۸۳۱  ۷۱٤٬۰٦٤  ۸۰۱٬۹۲۸ قطاع السلع الاستھلاكیة غیر الأساسیة 
 ۳۸٥٬۲۸۱  ٤٥۱٬٤۲۸  ٦۷٥٬٦۹۸  ٦۰۱٬۱۸۳ قطاع التأمین

 --  --  ٦٥٥٬۸۲۳  ٦٤۱٬۷۱۲ قطاع السلع الاستھلاكیة الأساسیة 
 ٤٥۳٬۷۸٦  ٥۲۸٬۰٥٥  ٦٥۱٬٤۷٦  ۷۳۹٬۲۷۸ قطاع الرعایة الصحیة 

 ٦٤٤٬۱۲٦  ٥۹۹٬۷٤٤  ٦٤٤٬۷۷۷  ٦۹۰٬٥٦۲ قطاع الطاقة 
 ٦۲۲٬۹۲۲  ٥٤٥٬۹٤۳  ٥۹۲٬٦۹٥  ٥۹٦٬٥۸۱ القطاع التجاري والمھني 

 --  --  ٥٤۹٬۹۰۰  ٥۱٥٬۰۹۰ أخرى 
 --  --  ٤٥۹٬۹۰۰  ٤٦۷٬۰٤۰ قطاع خدمات الاتصالات 

 ٤۱۹٬۰۳٦  ٤٤۲٬٤۷٦  ۳۳۳٬۰۸۱  ۳٦٥٬۲۷۰ قطاع السلع الرأسمالیة 
 ٤۸۲٬۱۳۲  ٥۹۲٬۲۱۰  ۲٦۷٬۰۱۰  ۲٥۷٬۲٤٦ قطاع المرافق العامة 

 ۳۳٥٬۸٤۹  ٤۲٥٬۰٤٤  --  -- قطاع تقنیة المعلومات 
 ۳۲۲٬۸۸۹  ٥۰۳٬٦٥٥  --  -- قطاع الإعلان والنشر 

 ۱٦۸٬۲۱۹  ۱۸٦٬۷۰۰  --  -- قطاع النقل 
 ۱۷٬۳۷۰٬٥۲٤  ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸  ۱٦٬۷٦٥٬۰٥۰  ۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸ 

 
 .یمثل ھذا البند القیمة الدفتریة قبل إعادة قیاس القیمة العادلة كما في تاریخ التقریر* 

 
 : إن التعرض الجغرافي للاستثمارات ھو كما یلي

 
 م ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱  م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰ 
 ) مراجعة (  ) غیر مراجعة( 
 القیمة العادلة  * القیمة الدفتریة  القیمة العادلة  * القیمة الدفتریة 
      

 ۱۱٬۷۷۱٬۳۲۹ ۱۲٬٤٦۰٬۱۳۸  ۱۲٬۰۸٥٬۸۳٦ ۱۲٬۱۹۰٬٤٤۲ المملكة العربیة السعودیة 
 ۳٬٥۷۷٬٤۱٥ ۲٬۹٥۰٬۷۲۹  ۳٬۲۷٤٬٤٤۳ ۳٬٥۸۱٬۲٦۸ الإمارات العربیة المتحدة 

 ۱٬٦۰۳٬۲۸٤ ۱٬۳٥٤٬۱۸۳  ۱٬٤٤۱٬۸٤۹ ۱٬٥۹۸٬۸۱٤ الكویت 

 ۱۷٬۳۷۰٬٥۲٤ ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸  ۱٦٬۷٦٥٬۰٥۰ ۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸ 
 

 .یمثل ھذا البند القیمة الدفتریة قبل إعادة قیاس القیمة العادلة كما في تاریخ التقریر* 
 

 الربح من الاستثمارات، صافي )/الخسارة (     .۱۱

 یونیو   ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في     
 م ۲۰۲٥  م ۲۰۲٦  
     

 ۳٤٥٬٦۸٤    ۷۷٬۱۸۷   الربح المحقق، صافي 
 ۳۲۲٬٥۸٥  ) ٥٦۸٬۳۹٦(   الربح غیر المحقق، صافي) / الخسارة(

   )٤۹۱٬۲۰۹ (  ٦٦۸٬۲٦۹ 
 
 
 
 
 
 



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

۹ 

 أتعاب الإدارة  .۱۲
 

تعادل             الصندوق  مدیر  إلى  إدارة  أتعاب  بدفع  الصندوق  یقوم  الصندوق  وأحكام  لشروط  قیمة صافي    ٪۱٫۷٥وفقاً  من  سنویاً 
كما أن المصروفات الإداریة التي یدفعھا مدیر الصندوق بالنیابة عن الصندوق یتم استردادھا  .  الموجودات في تاریخ كل تقییم

 . من قبل الصندوق؛ والمصروفات الأخرى إن وجدت، المستحقة لمدیر الصندوق یتم تصنیفھا في المصروفات المستحقة
 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة  .۱۳
 

تشتمل الأطراف ذات العلاقة بالصندوق على الشركة الأم لمدیر الصندوق ومدیر الصندوق ومجلس إدارة الصندوق وصنادیق  
 . یتعامل الصندوق مع الأطراف ذات العلاقة خلال السیاق الاعتیادي لأعمالھ. أخرى یدیرھا مدیر الصندوق

 
إضافة إلى المعاملات المفصح عنھا في ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة، فإن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأرصدة  

 : الناتجة من ھذه المعاملات ھي كما یلي
 

 :المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة 
 

لفترة الستة أشھر المنتھیة     
 یونیو  ۳۰في 

 م ۲۰۲٥ م ۲۰۲٦ طبیعة المعاملة  طبیعة العلاقة  الطرف ذو العلاقة 
     

 ۱۸۸٬۰۹۹ ۱٥٦٬٥۳۹ أتعاب الإدارة  مدیر الصندوق  شركة الاستثمار كابیتال 
 ٦٬۸٥۹ ٥٬٥۰۸ تكالیف معاملات الأوراق المالیة   
 ٦۸٬۰۰۰ ۸٤٬۰۰۰ المصروفات المدفوعة بالنیابة عن الصندوق   

 ٤٬۹٥۹ ٤٬۹۳۲ أتعاب مجلس إدارة الصندوق  مجلس إدارة الصندوق  مجلس إدارة الصندوق 
 

 : الأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة 
 

 طبیعة الأرصدة  طبیعة العلاقة  الطرف ذو العلاقة 
یونیو   ۳۰

 م ۲۰۲٦
دیسمبر   ۳۱

 م ۲۰۲٥
 ) مراجعة ( ) غیر مراجعة(   

 -- ۲۲۹٬۲٥۹ النقد في حساب التداول  مدیر الصندوق  شركة الاستثمار كابیتال 
 ۳٥٬۰٦٥ ۳۸٬٤۹٥ أتعاب الإدارة المستحقة   
 ۸٤٬۰۰۰ ٤۲٬٦٥۸ المصروفات المستحقة   
 

 القیمة العادلة للأدوات المالیة  .۱٤
 

 .  یقوم الصندوق بقیاس بعض الأدوات المالیة بالقیمة العادلة في تاریخ كل قائمة مركز مالي
 

القیمة العادلة ھي السعر الذي سیتم استلامھ لبیع أصل ما أو سداده لتحویل التزام ما في معاملة متكافئة بین المشاركین في السوق  
 :یحدد قیاس القیمة العادلة بافتراض أن معاملة بیع الأصل أو تحویل الالتزام ستتم إما. بتاریخ القیاس

 
 في السوق الرئیسیة للأصل أو الالتزام، - 
 . في حالة عدم وجود السوق الرئیسة، في السوق الأكثر نفعاً للأصل أو الالتزام - 

 
 نماذج التقییم 

تستند القیمة العادلة للأدوات المالیة التي یتم تداولھا في سوق نشطة على الأسعار التي یتم الحصول علیھا مباشرة من أسعار  
الصرف التي یتم من خلالھا تداول الأدوات أو الحصول علیھا من خلال وسیط یقدم الأسعار المدرجة غیر المعدلة من سوق  

 .  نشط لأدوات مماثلة
 

وبالنسبة للأدوات المالیة التي من النادر تداولھا وذات شفافیة أسعار ضئیلة، فإن القیمة العادلة تكون أقل موضوعیة وتتطلب  
درجات متفاوتة من الأحكام بناءً على السیولة وعدم التأكد من عوامل السوق وافتراضات التسعیر والمخاطر الأخرى التي تؤثر 

 .على أداة معینة
 
 
 
 



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

۱۰ 

 )یتبع ( القیمة العادلة للأدوات المالیة .۱٤
 

یقیس الصندوق القیم العادلة باستخدام التسلسل الھرمي للقیمة العادلة أدناه والذي یظھر أھمیة المدخلات المستخدمة في إجراء  
 .القیاس

 
 . في أسواق نشطة للأدوات المماثلة)  غیر المعدلة(المدخلات المدرجة : ۱المستوى 

 
أو  ) الأسعار(والتي یمكن ملاحظتھا بصورة مباشرة  ۱المدخلات بخلاف الأسعار المدرجة المشمولة في المستوى  : ۲المستوى 

أسعار السوق المتداولة في الأسواق  :  تشتمل ھذه الفئة على أدوات مقیمة باستخدام ).  المشتقة من الأسعار(بصورة غیر مباشرة  
النشطة لأدوات مماثلة، أو الأسعار المتداولة لأدوات مماثلة أو متشابھة في الأسواق التي یتم اعتبارھا على أنھا أقل من نشطة،  

 . أو طرق تقییم أخرى التي یمكن ملاحظة جمیع مدخلاتھا الھامة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة من البیانات السوقیة
 

تتضمن ھذه الفئة كافة الأدوات ذات أسالیب التقییم التي تشتمل على مدخلات لا  .  المدخلات غیر القابلة للملاحظة:  ۳المستوى  
تتضمن ھذه الفئة  .  تستند إلى بیانات قابلة للملاحظة، كما أن المدخلات غیر القابلة للملاحظة ذات تأثیر جوھري على تقییم الأداة

أدوات تم تقییمھا بناءً على الأسعار المدرجة لأدوات مماثلة والتي تتطلب تعدیلات أو افتراضات غیر قابلة للملاحظة الھامة  
 . لإظھار الفروقات بین الأدوات

 
بالقدر الذي یتم فیھ تداول  .  یقوم الصندوق بتقییم أدوات حقوق الملكیة التي یتم تداولھا في سوق مالي بآخر أسعارھا المسجلة

من التسلسل الھرمي للقیمة العادلة؛    ۱أدوات حقوق الملكیة بنشاط وعدم تطبیق تعدیلات التقییم، یتم تصنیفھا ضمن المستوى  
 . للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة ۱وبالتالي تم تصنیف موجودات الصندوق المسجلة بالقیمة العادلة في المستوى 

 
 الأدوات المالیة التي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة  -التسلسل الھرمي للقیمة العادلة 

یحلل الجدول التالي الأدوات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة في تاریخ التقریر حسب المستوى في التسلسل الھرمي للقیمة العادلة  
كل قیاسات القیمة العادلة التالیة  . تستند المبالغ إلى القیم المثبتة في قائمة المركز المالي. الذي یتم فیھ تصنیف قیاس القیمة العادلة

 .متكررة
 

 ) غیر مراجعة( م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰ 
 

 القیمة الدفتریة 
 القیمة العادلة 

 الإجمالي  ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  
      

الاستثمارات بالقیمة  
العادلة من خلال الربح  

 ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸ -- -- ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸ ۱٦٬۸۰۲٬۱۲۸ أو الخسارة 
        

 
 ) مراجعة(م ۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱ 
 

 القیمة الدفتریة 
 القیمة العادلة 

 الإجمالي  ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  
      

الاستثمارات بالقیمة 
العادلة من خلال الربح 

 أو الخسارة  

 
 

۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸ 

 
 

۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸ -- -- ۱٦٬۹٥۲٬۰۲۸ 
        

 
 . خلال الفترة، لم یتم أي تحویل في التسلسل الھرمي للقیمة العادلة للموجودات المالیة المحتفظ بھا بالقیمة العادلة

 
والمصروفات   المستحقة  الإدارة  وأتعاب  المدینة  الأرباح  وتوزیعات  حكمھ  في  وما  النقد  مثل  الأخرى  المالیة  الأدوات  تعتبر 

یتم تصنیف النقد وما في حكمھ .  المستحقة موجودات مالیة ومطلوبات مالیة قصیرة الأجل تقارب قیمتھا الدفتریة قیمتھا العادلة
 . ۳، بینما یتم تصنیف الموجودات والمطلوبات المالیة المتبقیة ضمن المستوى ۱ضمن المستوى 

 
 آخر یوم تقییم  .۱٥

 
 ).م۲۰۲٥دیسمبر  ۳۱: م۲۰۲٥(م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰إن آخر یوم تقییم للفترة كان في 

 
 
 



 
 صندوق الاستثمار كابیتال لأسھم الشرق الأوسط وشمال افریقیا 

 صندوق استثماري مفتوح 
 ) غیر مراجعة(الإیضاحات حول القوائم المالیة الأولیة المختصرة 

 م ۲۰۲٦یونیو  ۳۰لفترة الستة أشھر المنتھیة في 
 ) المبالغ بالریال السعودي (

 

۱۱ 

 الأحداث الجیوسیاسیة  أثر .۱٦
 

.  الأسواق  في  والتقلبات  الیقین  عدم  حالة  زیادة  إلى  الأوسط  الشرق  منطقة  في  الجیوسیاسیة  التطورات  أدت  ،۲۰۲٦  فبرایر  ۲۸  منذ
 السیولة،   وظروف   السوق،  أسعار   في  بالتغیرات  الاستثماریة  محفظتھ   تتأثر  فقد  مالیة،  أدوات  في  یستثمر  الصندوق   لأن  ونظرًا

 .التقییم وافتراضات
 

  تاریخ   حتى  المتاحة  المعلومات  إلى  استناداً  للصندوق  المالیة  الأصول  قیاس  على  التطورات  ھذه   أثر  بتقییم  الصندوق  مدیر  قام  وقد
 واستمراریة   وتأثیر  مدى  فإن  المالیة،  القوائم  على  تعدیلات  أي  إجراء  التطورات  ھذه  تستلزم  لم  حین  وفي.  المالیة  القوائم   ھذه  اعتماد

  افتراضات   تقییم  وإعادة  التطورات   ھذه  متابعة  الصندوق   مدیر  ویواصل.  مؤكد  غیر  یزال  لا  الجاریة  الجیوسیاسیة  التطورات
 . متاحة إضافیة معلومات أصبحت كلما القیاس

 
 الأحداث بعد نھایة فترة التقریر  .۱۷

 
أو   المختصرة  الأولیة  المالیة  القوائم  في  إفصاحات  أو  تعدیلات  تتطلب  المالي  المركز  قائمة  لتاریخ  لاحقة  أحداث  توجد  لا 

 . الإیضاحات المرفقة
 
 

 اعتماد القوائم المالیة الأولیة المختصرة  .۱۸
 

أغسطس    ۳  الموافق(ھـ  ۱٤٤۸صفر    ۲۰تم اعتماد ھذه القوائم المالیة الأولیة المختصرة من قبل مجلس إدارة الصندوق في  
 ).م۲۰۲٦

 
 


